ALHAJA INVERSIOI MOORNINGSTAR
RV Mixto Fl ISIN:ES0108191000 laatete

Abril 2020

Wilma Rudolph, atleta estadounidense.

En el mes de abril los mercados han vuelto a la ténica alcista que se tenia ya olvidada. Los
estimulos monetarios y fiscales han ayudado da ello asi como los ya descontados no muy
halaguenos resultados empresariales.

El fono verde de los mercados viene dado por las franquilizadoras noticias sanitarias que llegan
desde China, Alemania o Italia en las que reflejan una disminucion del riesgo sanitario. A su vez
esto se ha visto apoyado por las nuevas ayudas tanto de la politica monetaria como de la fiscal
continuacién de las iniciadas en el pasado mes.
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The problem...

Downgrades flood junk bond market
with fallen angels’

Record pace of ratings cuts amid coranavirus outbreak shakes up corporate bond market

The solution...

Fed’s $2.3tn bailout: fielding falling angels

Programme designed to keep capital flowing amid coronavirus pandemic

La crisis de crédito que como se comentaba era el principal peligro de estos mercados, la falta
de liguidez, lo ha atacado tanto la Reserva Federal como el Banco Central Europeo ampliando
las referencias que comprarian en sus respectivos programas hasta llegar a la compra de
calificaciones de bonos basura. Esto propicid una cierta franquilidad tanto en los mercados de
deuda como en la renta variable reflejado en una caida de la volatilidad, manteniéndose no
obstante en niveles aun elevados.
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En cuanto a los datos macro que se van conociendo se empiezan a perfilar cual seria la forma
de la recuperacién. China aungue en la nueva apertura de su economia la produccidn
industrial tuvo un fuerte repunte las estimaciones de crecimiento para este ano no van mds allé
del 1% frente al 6,5 % esperado al inicio de ano. Todas las dreas geogrdficas saldrdn
perjudicadas de esta crisis aunque se estima que serd un ano de recesidén y no nos llevaria a
una depresiéon. No obstante segin avanzan los dias y estimando cuando se levantard el cierre
econdmico en las distintas economias, las estimaciones de crecimiento para el conjunto de
ano se estd revisando a la baja. En este contexto y a diferencia de la crisis financiera de 2008,
los mercados emergentes, sobre todo Latinoamérica no ayudardn al crecimiento global.

El protagonista de la segunda quincena de abril fue el petréleo, mds bien del vencimiento de
los futuros de crudo de mayo que se coftizaron en negativo y provocaron que surgieran strikes
negativos para los siguientes vencimientos, o nunca visto. Al ser contratos de entrega confra
pago, entrega fisica, los tenedores de es

Chart of the week: WTI May Oil futures price — year-to-date
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Source: Bloomberg, Columbia Threadneedle Investments, asat 27 Apnl 2020.

En cuanto la parte micro, las empresas, éstas han comenzado la publicacion de los resultados y
avanzando alguna los objetivos e incidencia de Covid19, aunque la mayoria se han limitado a
suspender dividendo para procurarse liquidez. Realmente los resultados en los que se verdn la
incidencia del Covid19 serdn en los del segundo trimestre. Las estimaciones de caida de
beneficio por accién para este trimestre estdn cercanas al 20%.
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Figure 4: Quarterly EPS growth for US and Europe and Global
composite PMI
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Table 2: Consensus EPS growth: current vs start of the year
2020e EPS Growth, % 2021e EPS Growth, %
Current Jan 20 Current Jan 20
M3CI World -11.8% 89% 202% 9.8%
58P 500 -13.9% 9.0% 22 5% 10.9%
Stoxx 600 -14.7% 86% 20.8% 8.4%
Euro Stoxx -14.2% 10.3% 232% 9.2%
FTSE 100 -24 6% 6.7% 2271% 5.7%
Topi* 7. 7% 96% 146% 8.8%
EM 5.0% 15.0% 19.3% 13.2%

Source: IBES, *Topix refers to FY ending Mar'21 and Mar' 22

Con todo, no son descartables caidas de mercado en los meses venideros aunque las caidas
pueden no ser tan virulentas y creo que serdn mds selectivas.

Todo esto teniendo como condicidn necesaria que la crisis sanitaria se mitigue y que el cierre
de las economias sea el menor posible.

Hay que recordar que la inversidn es a largo plazo y que en estos momentos de irracionalidad
hay que mantener la calma en la medida de lo posible.

Creo que vamos a tener unos meses dificiles con dientes de sierra en el mercado, subidas vy
bajadas. La situacién del Coronavirus serd transitoria pero dejard herido al mercado.

Es bueno vivir el presente, sonar con el futuro pero hay que tener los pies en la tierra y saber
dénde nos encontramos. Daremos la lucha, cuando se trabagja y se lucha siempre hay
recompensa.
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Alhaja Inversionesacaba abril con una revalorizacién del +4,27%, en el aino 2020 registra una
rentabilidad de -8,74% con un nivel de inversidon en renta variable, de media del 50%. La
volatilidad a 5anos se situd en 9,43%.

ANO
2015* 2016 2017 2018 2019 2020 Inicio Inv*

Alhagja
MSCI

0,67% 5,70% 8,44% -6,25% 11,89% -8,74% 10,45%
-0,88% 5,32% 18,62% -10,44% 25,19% -12,96% 22,37%

EurostoxxdC  -2,50% 0.70% 6,49% -14,34% 24,78% -21,82%  -12,64%

lbex -8,26% -2,01% 7,40% -14,97% 11,82% -27,51% -33,46%
* desde 31/01/2015  a fecha 30 Abr 2020
Desde 30/01/2015 Afio 2020
30,00% - 22,37% 0.00%
20,00% - 5,00%
10,00% - 110,00%
0,00% -15,00% -12,96%
©-10,00% - 20,00%
20,00% - -12,64% -25,00% 2182%
30,00% - -30,00% 27,51%

-40,00% -

2020
-33,46%

= Alhaja Inversiones = Eurostoxx50 © Ibex = MSCI World

= Alhaja Inversiones ® Eurostoxx50 ® lbex = MSCIWorld
La estrategia de Alhaja se basa en la diversificaciéonde la cartera, tanto sectorialmente como
por valores, unido a la estrategia con productos derivados aprovechando los repuntes de
volatilidad.
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Movimientos en Alhaja Abril 2020:

En Renta Fija:
Venta parcial de B&H Renta fija

En cuanto a la Renta Variable:

Se recoge parcialmente beneficios en Amplifon.
Sale de cartera GTT.

Se incrementa el peso en Microsoft, PayPal, Invesco QQQ, SPDR.
Ha entrado en cartera: Air liquide, Worldline, Bristol Myers.

El sector tecnoldgico sigue teniendo un gran peso en la cartera. La tecnologia estd presente en
nuestras vidas y es fundamental en el desarrollo de los sectores productivos. El estar invertido en
lideres de desarrollo tecnolégico que aportan al crecimiento econdmico es una baza
importante. Se estd en sectores de Semiconductores, de Software, de Hardware...

Como megatendencia en los mercados se estd en sector salud y renovables. La potenciacion
de la politica fiscal y la recuperacidén también estd presente con el sector de la construccién y
materiales de construccion. Se ha dado un perfil algo mds defensivo con el sector de
alimentacién y HCP.

Ahora mismo la seleccion de valores es fundamental y por encima de todo se primard las
empresas no endeudadas y con capacidad de generacién de caja en este dificil entorno.

También se han realizado operaciones de Derivados sobre el Eurostoxx50 y el S&P500

n & HCP;
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Desglose de las principales posiciones de cartera Renta Variable, Renta Fija y Otras IICs.

%Cartera
1,72%
1,51%
1,47%
1,44%
1,32%

1,25%

1,12%

1,09%

0,79%

Tecnologia

1,76%
1,39%
1,36%
1,17%

Electricas

Construcciéon

Salud

Alimentacién & HCP 1,12%
0,96%
0,85%

0,73%

Distribuciéon Retail

Lujo

%Cartera
0,71%
0,70%
0,68%

Farma

Inmobiliaria

Distribucién Aliment

Energia

1,07%
1,03%
0,91%
0,77%
0,78%
0,68%
0,65%
0,66%
0,58%
0,48%

Otros Sectores

Bono Italiano 4,75% 2023
Bono Italiano 0,05% 2021

5,71%
5,06%

US Treasury 31/08/2021 4,71%
US Treasury 28/02/2022 4,67%
US Treasury 31/01/2025 2,42%
US Treasury 15/02/2023 2,39%
US Treasury 30/09/2020 2,35%
BH RENTA FIJA EUROPA 2,66%
ETF Gold Producers 1,63%
SPDR TRUST SERIES 1 1,37%
Invesco QQQ 1,34%
ETF Amundi MSCI EM 0,97%

Los que me seguis ya sabéis que siempre acabo con esta frase “Gracias por vuestra confianza,
sois unas Alhajas” queria enfatizar esta gratituden unos momentos complicados en los que los

sentimientos ganan a la razén,asi que:

GRACIAS POR VUESTRA CONFIANZA, SOIS UNAS ALHAIJAS ;-)
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Informaciéon del Fondo:

Politica de Inversiéon:
Mixto Renta Variable Global.

ISIN: ESO108191000

Comisiones:

Gestion s/Patrimonio: 1,30%
Gestidn s/Resultados: 6%
Depdsito: 0,10%
Reembolso: No tiene.
Suscripcion: No tiene.

Inversion minima:
1Participacion

Divisa denominacion: Euro
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Alhaja En Feb Marz Ab May Jun Jul Ag Sept Oct Nov Dic Afo
2015 - 382% | 079% | 015% | 016% | -226% | 1.92% | -4.48% 135% | 463% | 060% | 232% | 067%
2016 3.14% 1.13% | 434% | 0.78% | 089% 235% | 3.12% | 031% | 059% | 046% | 0.50% | 2.45% | 570%
2017 0,18% 1.49% | 213% 1,99% 115% | -1,08% | 003% | 0,10% | 1.51% 113% | 0.15% | 014% | 844%
2018 1.35% 216% | 0.78% | 2.92% 0,05% | 0.12% | 092% | -0.82% | 0.20% | 415% | 049% | 2.66% | -6.25%
2019 4,13% 1,30% 1,10% 1.84% 230% | 2.55% | 050% | -047% | 1.0/% | 006% 131% | 033% | 11.89%
2020 0,44% | 418% | 8.26% | 42/% , E E , , , E E 8,74%
Ano
2015* 2016 2017 2018 2019 2020 Inicio Inv*
Alhaja 0,67% 5,70% 8,44% -6,25% 11,89% -8,74% 10,45%
MSCI -0,88% 5,32% 18,62% -10,44% 25,19% -12,96% 22,37%
Eurostoxx5C  -2,50% 0,70% 6,49% -14,34% 24,78% -21,82% -12,64%
lbex -8,26% -2,01% 7,40% -14,97% 11,82% -27,51%  -33,46%
* desde 31/01/2015  a fecha 30 Abr 2020
Principales Posiciones RV
30/04/2020 lberdrola 1.75%
Valor Liquidativo 10,96966 Amazon 1.71%
X - iShares Gold Producers 1,62%
Pafrimonio 3.965.892,41 ASML Holding 1,50%
Parlicipes 266 Recordati SpA 1,50%
V 254.889, ) Ericsson 1,45%
R . . 2.254.889,56 | 56,86% AP e
Compromiso Derivados | -152.680,47 | -3.85% E.ON 1.38%
Total RV 2.102.209,09 |53,01% Invesco QQQ 1.36%
Enel 1,35%
Total RF 1.196.200,10 30,16% Principales Posiciones RF
B.Italia 4,75% vt0.2023 5,73%
Total Liquidez 500.261,55 [12,61% B.Italia 0,05% vto.2021 5.03%
™ j Treasury 08/31/21 4,93%
Ren’rob!l!dod 2020 8.74% Treasury 09/30/20 4,65%
Rentabilidad Inicio 10,45% BH Renta Fija EU SICAV 2,67%

Gracias por vuestra confianza, sois una Alhagjas ;-)
Datos a cierre 30/04/2020. Los indices son referencia de movimiento de mercado en ningin caso benchmark del fondo.
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Costes:

Comision de Gestién: 1,30%
Comision de depdsito: 0,10%
Comision de éxito: 6%

Comisidon de Reembolso: No tiene.
Comision de Suscripcién: No tiene.
Inversion minima: 1 participacion

Codigo ISIN: ESO108121000
Divisa: EUR

Fecha registro: 09 ene 2015
CNMV

Asesor de Inversiones:
Araceli De Frutos Casado
EAF 107

Entidad Gestora:
Renta 4 Gestora

Banco Depositario:

Renta 4 Banco

Piataformas:
Renta4d
Allfunds

Inversis

“Hay una fuerza motriz mas poderosa Calificacion
que el vapor, la electricidad y la ener-
gia atémica: LA VOLUNTAD",

Primer cuartil

Albert Einstein

Aviso Legal:

La informacién contenida en este documento ha sido elaborada por AdeFC EAFI 107, y tiene cardcter informativo. Su contenido no
debe ser considerado como oferta de venta, solicitud de una oferta de compra de ningun producto o servicio de inversion, ni una
recomendacién o propuesta de inversion personalizada, ni constituye asesoramiento en materia de inversién, ya que en su elaboracién
no se han tenido en cuenta los conocimientos y experiencia en el dmbito de la inversion correspondiente, o situacion financiera o los
objetivos de inversion del usuario. Las inversiones a las que se refieran los contenidos de este documento pueden conllevar riesgos
significativos, pueden no ser apropiadas para todos los inversores, pudiendo variar y/o verse afectadas por fluctuaciones del mercado el
valor de los activos que en ellas se mencionan, asi como los ingresos que éstos generen, debiendo advertirse que las rentabilidades
pasadas no aseguran las rentabilidades futuras., por lo que AdeFC EAFI 107 no se responsabiliza de las consecuencias de su uso y no
acepta ninguna responsabilidad derivada de su contenido.
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